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BAN TIN THI TRUONG

Kinh té thé gi6i thang 5/2009

CHi 80 CHUNG KHOAN MY Kinh t& My, Nhat Ban d bat dau c6 cac dau hiéu sang sua hon
trong thang 5/2009. Theo bao cdo cua FED, mic du nén kinh
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Gih diu-ving thing £ 2009

giam 16n nhat dwoc ghi nhan ké trong 6 thang trd lai day.
Nguyén nhan chu yéu cua tinh trang nay chinh la do 1ai suat
trén thi truong lién ngan hang tai My (0-0,25%/nam) dang &
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d6, voi viéc cong bd mirc tham hut ngan sach ky luc du kién
1én t61 1.840 ty USD trong ndm 2009 cang khién dong USD
sut giam uy tin nghi€m trong.

Su tudt doc ctia dong USD mot phan tac dong khién gia vang
va gia dau lién tyc ting cao trong thang 5. Tuy nhu cau vé diu
trén thé gidi chua thyc su 16n trong bdi canh hién tai nhung
gia dau lién tuc leo thang tir mic 50$/thung 1én 63$/thing
trong thang 6, gid vang ciing tang nhe khi dong USD mét gi4
va thi truong chimg khoan My diéu chinh trong thoi diém giita
t6i cudi thang 5 va hién dang ding & mic trén 950
USD/ounce.

Nhén dinh kinh té thé giéi thang 6/2009

Theo nhan dinh ciia nhiéu t6 chirc nhu Citi, IMF, GDP ciia My
s& cham day vao Q3/2009, tuy nhién kha ning hoi phuc cia
nén kinh té sau dot khing hoang ning né nay dy bao s& kéo
dai; Nhat Ban va cac nudc Chau Au s& tiép tuc dbi mat véi
tinh trang san luong san xuit sut giam trong khi d6 kinh té
Trung Qubc du béo gip phal hang loat kh6 khan trong ngan
han, tuy nhién nho luong tién doi dao va cac chinh sach dau tu
ciia Chinh phu, kinh té nuéc ndy c6 kha ning sém hoi phuc;
dbi voi cac nuéc dang phat trién, kha ning bi anh hudng boi
cac yéu td bén ngoai s& giam dan nho viée can can thuong mai
lién tuc duoc cai thién.

Bén canh d6, danh gia vé thi truong ching khoan Chau A,
nhiéu nhan dinh dua ra theo hudng thi truong c6 kha ning sé
roi vao 1 dot diéu chinh sau thoi glan tang nong vua qua, tuy
nhién diéu nay s& dién ra tiy theo bdi canh cua timg quoc gia
va khu vuc khac nhau va tuy thudc va tdm 1y cua nha dau tu,
cac bao céo gan ddy déu khuyén nghi nha dau tu ciing nén hét
stre than trong khi ludng tién dau tu vao thi truong ndy co thé
quay huéng nguoc lai ngay khi gip céc tin hiéu xau.
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Kinh té vi mé Viét Nam thing
5/2009

Nguy co vé lam phdt quay tré lai
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Chi b gia téu dang

Ngudn: GSO,BVF

Tham hut can cdn thwong mai
dat ky luc tir dau nam nhung
dang dem lai nhitng tin hiéu tot
cho san xudt trong nudc.

XUAT NHAP KHAU T5/2009
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Thang 5 dugc danh dau 1a thoi diém canh bao nguy co vé lam
phat bat dau c6 ddu hiéu quay trd lai khi chi s gia tiéu dung
thang 5 da tang 0,44% so voi thang 4 (twong dwong voi mikc
tang 11,59% so voi cung ky nam 2008 va 2,12% so vdi thang
12/2008). Mtc tang nay dugc danh gia 1a cao hon so véi muc
tang trung binh cua 04 thang dau ndm (0,42%,) va cao hon hin
so voi hai thang gan nhét 13 thang 3,4. Mic du gia ciia mot s6
nhom hang hoéa lién quan t61 dich vu tiéu dung, hang an va
dich vu an uéng trong thang bién dong nhe, tuy nhién do chiu
anh huong cia viéc ting gia xang dau thoi gian vira qua, nhom
dich vu buu dién va phuong tién di lai c6 muc tang dang ké
(lan lwot la 1,8% va 1,96% so véi thing trudc). Theo danh
gia, voi viée gia xang dau trén thé gidi du béo tiép tuc ting va
xoay quanh muc gid 60-70USD/thung nhu hién tai, viéc Chinh
phu tiép tuc diéu chinh ting gia xing dau trong nudc 1a diéu
hoan toan hién htru, bén canh d6, anh huéng cua cac bién phap
kich cau thoi gian vua qua du kién s& khién chi sé gia tiéu
ding trong thang 6 tiép tuc tang nhe.

Tham hut can can thuong mai trong thang 5/2009 du tinh Ién
toi 1,5 ty usd, tang thém 323 tri¢u USD so vdi thang 4/2009,
tuy nhién van thdp hon so voi mutc nhip siéu trong thang
5/2008 (1,906 ty USD). Xuét khau trong thang dy tinh dat 4.4
ty USD (gidm 26% so vdi thang 5/2008) trong khi nhap khau
1én t&1 5,9 ty USD (giam 24,87% so voi thang 5/2008). Nhu
vay, mac du nhép siéu trong thang 5 tdng cao hon so véi mong
doi, diéu nay lai dang phan 4nh tin hi€u cdc doanh nghi¢p
dang day manh nhap khéau vat tu, nguyén lidu sau nhiéu thang
chd doi va mic ket v6i luong hang ton kho (trong thdng 5, 1y
1é nhdp khau cac mdt hang mdy méc, thiét bi, va nguyén phu
liéu cho san xudt déu cao hon so véi thang 4 tir 6,3 t6i 16,4%).

Tinh chung cho 5 thang dau nidm, thim hyt can can thuong
mai hi¢n dang & muc 1,11 ty USD (giam 91,5% so voi cung ky

e Xudit khly === Nh@p khdu = CincinTM nam 2008). Téng gia tri xuét khau ca nuge dat khoang 22,857

Ngudn: GSO,BVF
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FDI thu hat dat mic thép ky luc
trong thang 5
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Nguén: GSO,BVF

ty USD (giam 6,8% so VOi cung ky 2008 — néu logi trir xudt
khdu vang thi tong gid tri xudt khau giam16%) trong khi tong
gia tri nhap khau ca nudc dat khoang 23,985 ty USD (gidm
37% so voi cung ky 2008).

Bén canh d6, voi thong tin gi tri san xuat cong nghiép da ting
6,8% so véi cung ky nam trudc va dat khoang 56,60 nghin ty
dong véi muc ting cao duoc chimg kién & cic nganh nhu sat
thép, kinh thuy tinh, khi hoa 16ng, dau tho khai thac... day
duogc coi 1a 1 d4u hiéu tét ddi véi nén kinh t& Viét Nam trong
thoi diém hién tai.

Tinh hinh thu hat vén dau to nudc ngoai (FDI) thang 5 van
tiép tuc tri tré véi con s6 khiém ton 1a 530 triéu USD, dua mirc
v6n FDI thu hut trong 5 thang dau nam dat 2,7 ty USD véi 256
du 4n cap moi (gidm 89,2% so véi cing ky nam 2008) va 40
du 4n ting vbn véi téng von ding ky thém 1a 3,96 ty USD
(tang 27,8% so voi cing ky 2008). Nhu vy, tinh ca cip méi
va ting thém, von FDI trong 5 thang dau nim da giam 76,3%
so voi cung ky nam trudce.

Trong @6 linh vuc luwu tra, dn udng 14 linh vyc thu hat dugc
nhidu sy quan tdm nhat (chiém 66,9% tong von, sau d6 méi
dén linh vyc kinh doanh bat dong san (chiém 21,6% tong von
FDI), ngudn vén FDI d6 vao linh vuc san xudt gan nhu khong
dang ké trong thoi gian vira qua.

Bién dong cung chiéu voi dién bién trén thé gidi, véi xu
huéng yéu di ciia dong USD so véi hang loat cac ngoai té
manh khac trén thé gi6i va yéu t6 tam 1y cua nha dau tu, gia
vang trong nudc lién tuc ldp cac ky luc méi trong thang
5/2009 véi cac muc gia vao cudi thang dat x4p xi 2,1 triéu
dong/chi (cao nhdt tir truée téi nay). Trong khi do, ty gia
USD/VND trén thi truong tu do van giao dong quanh mirc
18.050 téi 18.200 va da c6 ddu hiéu ha nhiét hon so vdi thoi
diém tiang nong dau thang véi Iy do chinh ndm & xu huéng yéu
di ctia USD so v&i cac ngoai té khac trén thé gidi
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Ngudn: GSO,BVF

Nhan dinh thi trweong thang 6/2009

Theo nhan dinh, tinh hinh kinh t& vi m6 cta Viét Nam
trong thang 5 mic du xét vé tuyét di chua co dau hiéu cai
thién nhiéu khi cac yéu t6 nhu FDI giam manh, xuit nhap
khau déu giam so véi cung ky nim trude, nhap siéu cd xu
hudng ting 1én trong khi lam phat c6 ddu hiéu quay tro 1a1
Tuy nhién, khi phan tich di sau vao tung ch1 sO Va tong
hop 1én bd chi s6 leading indicators bao gdm xuét khau,
nhap khau va gia tri san xudt cong nghiép, c6 thé thiy mirc
dd chénh 1éch cua bo chi sb lién tuc duogc cai thién trong 4
thang lién tiép vira qua (thdng nay so véi thang trieéce), bén
canh d6, cac ddu hiéu lién quan t&i nhap khau nguyén vat
liéu va may moc thiét bi ting tro lai trong khi lwong hang
ton kho ¢6 xu huéng giam hién dang trd thanh cac thong
tin hd trg cho tinh hinh vi mé cua Viét Nam tiép tuc dugc
cai thién trong thoi gian tdi.

Cong ty Quan ly quy BaoViet - BVF
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Thi trueong trai phiéu Viét
Nam thang 5/2009

Thi truwong giao dich thw cAp:
Gié dau, gia vang trén thé gidi bién dong lién tuc va thi truong
ching khoan trong nudc ciing nhu qudc té tang lién tiép trong
thoi gian qua da phan nao anh huong dén dién bién thi truong
trai phiéu trong thang 05/2009.

Mic du vira qua Ngan hang Nha nudc di cong bd giir nguyén
mirc 13i sudt co ban, 13i suét tai cip von, tai chiét khiu tuy
nhién 1i sut giao dich trai phiéu trén thi truong lai c6 xu
huéng ting 1én do chénh léch cung cdu trén thi trudng trai
phiéu va nhu cau v6n ctia mot s6 Ngan hang, to chirc tai chinh
trén thi truong.

Tinh thanh khoan cua thi truong trdi phiéu trong thang

05/2008 1a kha thip va khong c6 nhiéu giao dich khép 1énh

thanh cong . Ngoai ra lugng giao dich repo la kha thép S0 vOi

cac thang trudc ciing 12 nguyén nhan khién cho khéi luong

g1a0 dich trai phiéu sut glam manh. Két thuc thang 05/2009,
TONG GTGD TP TOAN TT VA GTGD tong gi4 tri giao dich trai phiéu dat 6.747,74 ty (giam 1.621,35
G R L2 1y twong duwong 19% so véi thang 04/2009) voi 63,197 tricu
don vi trai phiéu duoc giao dich (gidm 18,14 triéu don vi so
voi thang truoc, twong duong 22%). Gid tri giao dich trai
phiéu trung binh trong thang dat 337,4 ty/phién voi khéi luong
khép 1énh binh quan ¢ muc 3,16 triéu don vi/phién.

Hay

-_ Trong thang 05/2009 cac nha dau tu nudc ngoai di mua rong

| & trai phiéu véi gia tri twong duong 1.313,5 ty dong. Tong khi

f lwong trai phiéu ca mua va ban khéi nay trén thi trudng trong

| _ thang qua chiém ty trong kha cao so vdi tong gia tri giao dich

v | (khoang 93,55%) dat 5.319 ty voi 50,39 tri¢u don vi khop 1énh

: 1.» (tufgng duwong 80% tong ‘khoA'i ‘lwong giao dich). Gia tri mua

b — — khoi nay dat 3.265,3 ty bang gan 2 1an khoi lugng ban 1951,8
ty.

L]

=== Tang khdi lrgng khop |énh trén tt
— |<hoi lwgng muatban cla NDTNN

g:?ng:::u':».?é::: dehirint Hién te,}i, Cél ngl{én cung va cdu trai phiéu trén thi truong déu

' kha thap dan dén tinh thanh khoan thi truong la khong cao.
Ngudn cau trai phiéu chu yéu dén tir mot sé Ngan hang (¢ cdc
ky han ngdn xoay quanh 1 nam) va & mot sb cong ty bao hiém

Nguén: Hastc.org.vn, BVF
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(6 cdc ky han dai hon). Ngudn cung trai phiéu ciing da giam
manh so véi cic thang trudc ddy do cac Ngan hang da han ché
ban ra trdi phiéu (ddc biét la cac ngan hang quoc doanh),
luong trai phiéu con lai cua cac cong ty ching khoan va cong
ty quan 1y quy 1a khong nhiéu nén chi con mot sd it tir cac

cong ty quan 1y quy va ngan hang do nhu cau thiéu hut tién dé
giai ngan vao tin dung va thi truong chirng khoan.

1 nam 8,236 8,221 -0,015

Lai suat trai phiéu cac ky han

Trai phiéu dugc giao dich cha yéu van 1a trai phiéu ngén han 1
— 3,5 nam trong d6 trai phiéu thanh khoan manh va giao dich
3 nam GEby EE 0 nhiéu nhat van 1a cac trai phiéu tir 1-2 nim. Sau khi Ngan
hang Nha nudc cong bd goi kich cau cho vay 1ai suat wu dai

2 n3m S St -0.014

5 nam i Gt -0,014 g A X |- X eae A , RN
dai han, nhu cau von dai han dé giai ngan cho cac dy an tir cac
7 nam 8970 | 9,002 0032 | Ngan hang thuong mai 1a rat 16n. Diéu nay di dan dén mot
10 ndm 9.170 9.141 ooze | SUOC c‘}?ax dua la} suat :ueAtu cac N%an hang~ '(nh(:t la’ 'cac'lfy
han dai tir 12 thang tro lén) va khién cho 1ai suat trai phi¢u
15 ném 9246 | 9.261 0015 | trén thi truong chiu anh huong manh trong tuan 01 va tuan

02/05 (dac bzet la cac ky han tir 2-5 nam) Trong cac tudn tlep
(Benchmark cda ggz:’e';sii‘:ﬁ;sng iinh ehét tham theo do nguon cung chao ban han ché, 131 sudt trai phleu
khéo vi né khéng phan énh gia tréi phiéu giao d:chkhong thay ddi nhiéu. Két thuc thang 05/2009 lai Suét trai
that trén thj truong) phiéu (cdc kp han tir 2-5 ndm) tang khoang 20-30 diém so voi
thoi diém dau thang Lai suat cac ky han ngan (tren duoi 1
nam) khong thay d6i nhiéu do murc 1ai suét tai chiét khau va
tai cap Von quy dinh hi¢n dang & mutrc kha thap va cac NHTM
¢6 nhu cau mua dé huong chénh léch. Lii sudt chao ban trai
phiéu dai han khong thay ddi tuy nhién c6 rat it giao dich
thanh cong.

Tinh hinh thanh khoan ciia trai phiéu doanh nghiép van khong
dugc cai thién nhiéu va c6 rat it giao dich thanh cong trén thi
truong. Thoi gian gan ddy di c6 mot sb to chirc tim mua trai
phiéu doanh nghiép nham cai thién hiéu qua dau tu do bién do
chénh léch 1di suat cac trai phiéu nay véi trai phiéu CP cung
ky han 14 kha cao. Cu thé: Trai phiéu Agribank déo han 2021,
Ngéan hang cam két mua lai trudc 5 nim dugc chiao mua véi
131 suat chiét khau 12,0%. Trai phiéu EVN d4o han nim 2016
duogc chao ban véi 13i suat 11,5 — 12,0%/nam, Lilama dao han
2016 giao dich & muc 15,5 — 16,0%, Vinashin giao

Cang ty Quan Iy qui BaaViét - BVF
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dich & muc 17,5 - 18,0%/nam. Mot sb trai phicu Cong ty khac
nhu Satra, CII cling c6 t0 chirc quan tdm nhung chua c¢ 1ai suat
cu thé.

Thi trwong so cip

Trong thang 05/2009 di dién ra mot s6 phién dau thau va bao
lanh phat hanh trai phiéu cia Kho bac Nha nudc, Ngan hang
Phat trién Viét Nam, Ngan hang Chinh sach xa hgi Viét Nam
nhung déu khong thanh cong. Piéu nay la do mic du B tai
chinh d3 lién tuc chi dao ting mirc 13i suat tran trai phiéu cac ky
han tir 2 -10 nim nhung muc 13i sut ndy van cach kha xa so
v6éi mae 13i suat giao dich trén thi truong. Cu thé 13i suét tran
cho dot d4u thau trai phiéu gin nhat cho ky han 2 nim Ia
8,3%/mam; ky han 3 nam la 8,4%/nam; ky han 5 nam la
8,4%/nam va ky han 10 ndm la 8,8%/nam.

Du bdo xu hwéng lii suit trong thing 4

Chu truong chung cia Ngan hang Nha nudc trong thoi gian toi
van 1a duy tri chinh sach tién té ndi long va co kiém soat do d6
du bao 14i sudt co ban va cac 13i suat chii chdt khac s& khong
thay d6i nhiéu, ty gia co thé s& duoc néi 1ong nhung véi toc dd
rat cham. Nhiéu kha ning 13i suét trén thi truong tién té co thé
tiép tuc tang 1én (do nhu cau vén la khd I6n) nhung muc do
taing khong qua cao va anh huéng dén 13i sudt trai phiéu la
khong nhiéu.

Tuy nhién du hién tai tinh hinh thanh khoan trai phiéu 1a tuong
do6i thap, ngudn cung va cau tra1 phleu déu glam manh nhung
nguodn cung trai phiéu hién van chlem uu thé hon. Dleu nay co
thé 12 nguyén nhan khién cho 1di suat trai phiéu tiép tuc ting
trong thoi gian toi.

Ky han 2 — 5 ndm hién van duoc chao ban nhiéu nhét trén thi
truong do vy mirc i suat c6 thé s& giao dong manh nhat. Ky
han dudi 1 nam va ky han dai c6 thé s& khong bién dong nhiéu.

Cang ty Quan ly quy Bao\iét - BVF
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Thi truwong co phiéu Viét Nam thang 5/2009

Chi tiéu bv HOS so v&i thang 4 HAS so v&i thang 4
Chi s6 Vn-Has index diém 411.64 12.29% 144.13 18.63%
Téng gia tri giao dich thang ty 29,269 64.81% 16,142 72.88%
Gia tri giao dich trung binh ngay ty 1,463 73.05% 807 81.53%
Tbng khéi lwgng giao dich thang cp | 959,858,101 28.33% | 582,582,872 50.56%
Khéi lwgng giao dich trung binh ngay cp 47,992,905 34.74% | 29,129,144 58.08%
Gia trj thj trvong ty 230,988 32.03% 81,152 30.87%
P/E BQ 50 cp c6 GTVH Ién nhét 1an 20.99 95.44% 20.99 95.44%
Chénh léch KL Mua/Ban NDTNN thang 1An 1.28 77.78% 0.56 -28.21%
Gia tri GD NDTNN/Toan TT % 17.19% -8.42% 5.04% 111.76%
96,000 - I'N-fidex
440
80,000
64,000 | 400
48,000 - + 360
32,000
r 320
16,000
0 { } { $ (L 280
4129 5/6 5/11 5/13 5/18 5/21 5/26 5/29
60,000 1 Haste-index L 160
20,000 -
146
40,000 -
r 132
30,000 -
20,000 - r 118
10,000 - + 104
0 1 i t t 1 el g0
429 5/6 5/11 5/13 5/18 5/21 5/26 5/29

Nguén: Hase, Hsx

Cong ty Quan ly quy BaoViét - BVF
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Danh gia thi trueong thang 5/2009
5 c6 phiéu NDTNN mua bén

nhiéu nhat trén san HOSTC Vé xu hwéng: Thi truong lién tuc trong xu hudng ting sudt tir
dau thang dén cubi thang, chi c6 mot vai phién diéu chinh tai
nhitng ngudng khang cu ki thuat 380- 413- 425 diém tai san
HO va 125-140-150 diém tai HA. Tinh chung trong céa thang,

0,
ls);i 20’938700’505500 17466330/1" VNI da ting 1én 13% tir 336 diém ciia ngay diu thing lén
. : 411.64 diém vao cudi thang. Tai san HA, chi s6 HAI cling
FPT | 4,962,780 LEL0 ting tr 121 diém lén 144.13 diém, twong img ting 18.63%.
HPG | 4,960,280 7.00%
DPM | 3,833,520 5.41% Vé thanh khodn: Khoi lugng giao dich dugc giit & muc tdt,
NGk Bin Wokomgban | voi khoang 30 tridu chiing khéan tai san Ha Noi va 50 tricu
STB | 8,384,070 15.21% ching khoan tai san TPHCM. Ngay tai nhitng ngay Index co
HAG | 3,214,320 5.83% dau hiéu diéu chinh thi khéi lugng chung khoan dugc chuyén
SSI | 2,934,550 5320, nhuong thanh cong van gilt & mirc 6n dinh, it thiy tinh trang
PPC | 2.609.400 473% “trbng bang” trong thang qua, cung cau & mirc kha can bang.

ITA 1,862,650 3.38%

NDTNN : vai trd ciia khdi ngoai to ra kha mod nhat trong
5 ¢ phiéu NDTNN mua bdn thang 5 vira qua, khdi ngoai chu yéu mua rong trén HOSE va
nhidu nhit trén san HASTC ban rong trén HASE. GTGD hang ngay cia khoi nay chi
chiém khoang 13-15% toan thi truong (so véi 30-40% thoi
diém dau nam 2007). C6 thé nhan thiy giao dich ciaa NDPTNN
van chi dimg & mirc co cdu danh myc va tan dung co hdi dau

SIS || RS CEH tu ngan han kiém 101, chua c6 xu huéng mua hay ban rd rang.
KLS | 1,501,900 15.20%
PVS [ 1,361,300 13.78% Thi trwomg OTC: Thi truong OTC thang 5 tiép tuc néng &
HPC | 627,900 6.36% cac mi ¢ phiéu tai chinh, ngan hang. C6 phiéu Bao Viét sau
KBC | 627,400 6.35% khi ¢6 tin nop hd so ding ky niém yét di ting manh lén 23-
_ 25.000d/cp, cac ¢ phiéu ngan hang déu ting binh quan tir 5-
KBC | 7.114,700 40.41% 15%. Dang cht ¥ nhém c6 phiéu CTCK ting gia manh sau su
VCG | 4.880.300 2772% kién HCM niérp yét thanh cong trén HOSE va SHBank sau khi
SHB | 914.200 5 19% lén sa‘u'1 tang jtrﬁn lién tuc. CO phi'éu' CK V’i'etinbank g}}i nhé}n
e || s o giao dich ¢ gia 19-20.000d/cR thoi dlém cuoi thang 5, co phlég
- CK SHBank ciing dugc nhiéu nha dau tu san lung sau khi
PVI 692,200 3.93%

cong ty nay ndp hd so niém yét. Cac cb phiéu 16n giao dich
trén OTC ko thudc nhom tai chinh, ngan hang nhu:

Céang ty Quan Iy quy BaoViét - BVF
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Thi trwong OTC

Eximbank 17.5 | 18.5 5.71%
MB 18.5 | 21.5 16.22%
Vietcombank 41 | 455 10.98%
Sabeco 25.5 29 13.73%
Vosco 12.5 | 13.5 8.00%
Bao Viét 20.5 | 23.5 14.63%
CN&TM 112. | 112.

Masan 5 5 0.00%
Vinacafe 51 53.5 4.90%

*Gia tham khao cac CTCK va HSBC (cac
CP nay tinh thanh khoan thap).

Nguén: www.sanotc.com

Sabeco, Habeco, Vosco, DIC... ciing ghi nhan su tang gia va
mua ban c¢6 phan sbi dong hon.

Sau nhiéu vu ¢b phiéu MB tang dot bién trén thi truong OTC
thang trude, mot s6 CTCK va ngan hang di co thay doi trong
viéc chuyén nhuong va luu ky cac cd phiéu giao dich nhiéu
trén thi truong ty do. Ngan hang Quan doi di bo hinh thirc sd
cb dong va chuyén sang luu ky ghi s6 nham rat ngan thoi gian
sang tén chuyén nhuong, Ngan hang An Binh va Tap doan
Béo Viét cling nd lyc rat ngan thoi gian chuyén nhuong cb
phiéu trong Va1 ngay c6 thé sang tén ngay. V&i cach lam méi
nay nhiéu c¢6 phiéu OTC s& dugc giao dich thuan tién va giam
tinh rdi ro trong qua trinh sang tén ,chuyén nhugng.

Nhdn dinh

C6 thé nhan thdy sirc bdt cac cé phiéu trén TT OTC ¢6 d‘ong
lire xudt phat tiv mike tdng dn twong cua thi trwang Niém yét
trong thang 5. Hién nay trén thi truong OTC cdc c6 phiéu tdi
chinh, ngan hdng hodc cdc ¢é phiéu ¢é6 KOKD tot véi ké
hoach niém yét trong nam 2009 dang duoc gioi dau fir san
tim. Hau hét cac co phiéu méi niém yét thoi diém vira roi déu
c6 mike tang dn twong, diéu nay cé tac dong tich cwc t6i cdc
doanh nghiép dang c6 y dinh niém yét trong nam nay. Hién cd
2 san HOSE va HASE c6 tat ca 47 DN dd ndp hé so niém yét
hodc dd dwoc chdp thudn niém yét, mét s6 DN la’n nhw
Vietcombank, Vietinbank, Bao Vzet dy kién sé niém yet trong
03. TT OTC thoi gian t6i sé van tiép tuc nong 0 cac co phleu
thuoc nhom ngan hang, tai chinh va cdc c¢é phiéu ¢6 KOKD tot
chudn bi niém yét tao nén mot sy séi dong trong thoi gian tdi
mdc dit chi mang tinh cuc bg. Pong thoi trong thang 6, thi
triwong Upcom chinh thire hoat dong sé hira hen nhiéu hdp dan
doi véi NPT do cdc cdi tién vé thoi gian, cdch thirc giao dich,
thanh toan.

Duw bao thi truong thang 6/2009

Khéi luong giao dich van giit duoc ¢ murc t6t, nhiéu CTCK va
t6 chtrc tai chinh nhan dinh tai nhimg ngudng khang cy ki
thuat manh, chi sd thi truong sé diéu chinh giam khoang 10-
20% la diéu chinh can thiét, tuy nhién trén thyc té xu hudng

Cang ty Quén Iy quy BaoViét - BVF
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diéu ch1nh giam thoi gian qua khong qua manh (khoang 5%) va bat
lai gan nhu ngay lap tic cho thdy chinh niém tin va sy ki vong ctia
NDT da kéo thi truong di 1én. Theo gdc nhin phén tich k¥ thuat,
VNI ¢6 su hd trg & mac 400 diém kho xuéng dudi mac nay. Muc
chan trén hién nay c6 thé dat trén 450 diém hodc cao hon nhu dédnh
gia lac quan ctia mot sd t6 chire tai 480 — 510 diém.

Diéu e ngai 16n nhat 13 sy déo chiéu cua dong tién ddu co ngan han,
day 1a dong tién da ddy thi truong 1én trong thoi gian vira qua gy
nhiéu ngac nhién cho cac nha du tu 16n va cac to chirc. Mot trong
nhiing li do khién gié tri giao dich ciia VNI va HAI ting dot bién
trong thoi gian ngan la tlr viéc mo rong dich vu hd tro tai chinh
nhu: Ung triroc, cam cb, ki quy... cia cac Cty CK va cic Ngan
hang. Dich vu nay tlep tuc dugc phat trién manh va hién da lan tir
cac Cty CK nho sang cac Cty ching khoan 16n hon gop phan ting
thanh khoan cho thi truong.

Hién nay stc hap dan tir viéc dy doan KQKD qui II ciia cac Cty
chinh 13 dong luc dé giir dinh huéng cho VNI va HAI, nhiéu Cty c6
nhitng ngudn thong tin ndi bd s& co sy phan Gmg som va dai theo
trend ctia thi truong dugc du kién tiép tuc tich cyc trong thoi gian
t6i. Cac CP Bluechip sau mot thoi gian tich lity s& thay thé cac ¢
phiéu ting noéng va cac penny 1a dong luc dan dat thi truong trong
thang 6 t&i. Nhin chung xu httong thi truong trong thang 6 phu
thudc nhiéu vao k}‘/ vong cia NDT vao KQKD qui II cia DN va
thuc té dién ra, néu két qua t6t nhu ky vong NDT thi truong sé tang
truong bén vimg, nguoc lai s& c6 dong thai ban thao manh cac co
phiéu ky vong qua mirc va anh hudéng cia no s& rat tidu cyc véi thi
truong.

Céang ty Quan Iy quy BaoViét - BVF
To. Hoan Kiam, Ha MNji
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Hi dong bién tap: TSKH Trwong Moc Lam - C6 van
Ong Biii Tuin Trung - Tong Giam déc Cong ty QLQ Bio Viét
Ong Pham Quang Vinh — Phé phong Co phiéu 1

Ngudi thue hién:

Nhom nghién ctru thi truong — Cong ty Quén ly quy Bao Viét
Pham Phuong Thiy — Chuyén vién phan tich danh gi4 thi truong
Nguyén Tuén Phong — Chuyén vién dau tu 13i suét c¢6 dinh

Tran Viét Hung — Chuyén vién phan tich c¢d phiéu

Doan Thu Trang — Chuyén vién phan tich c6 phiéu

Khuyén cdo: Ban tin nay dwoc viét va phdt hanh béi Cong ty Quan 1y quy Bao Viét. Cdc théng tin trong
ban tin nay danh cho cdc nha dau tw t6 chire/ chuyén nghiép, khong danh cho cdc nha ddau tw cd nhdn ¢
Viét Nam. Pdy hoan toan khéng phdi la 107 khuyén nghi mua, ban hay chdao méi mua,ban ciia Cong ty
Quan Iy quy Bdo Viét doi véi cac nha dau tw. Céc thong tin trong bdo cdo nay dwoc diea ra dya trén
nguon thong tin dang tin cdy va dwoc danh gid, nhdn dinh trén co sé y kién ciia Nhém nghzen ceu thi
trieong — Cong ty Quan Iy quy Bdo Viét, vi vdy cdc nhdn dinh, danh gid ndy hoan toan c6 thé thay doi
theo thoi gian.

Cong ty Quan ly quy BaoViét - BVF _
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